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Por GERMAN BERNACER

Suponiendo que alguno de los planes mone-
tarios que se airean por parte de los diferentes
beligerantes Megara a cuajar, jeual debicra ser
la aclitud de nuesiro pais respecio de ellos? Ex
conveniente cspecular con tiempo tedricamen-
le sobre esta cuestion si hemos de tener, le-
gado el momento, una opinion defiuida ¥ ra-
zonada sobre la cuestion,

Mi parecer es que, cnalquiera que sea ¢l pro-
yecto que en definiliva se adople, lo que con-
viene a Espafia es mantener su aulonomia mo-
nelaria dentre del sislema Iradicional de cam-
bios libres y variables que cn nueslra nacion
cuenta per lo menos sesenta o setenta anos de
experiencia,

Esto tendria la ventaja de que—siendo un
régimen cuya conveniencia y eficacia nos han
demosirado varios decenios de utilizacién préc-
tica—digan lo que guieran los pesimisias—-es
un sistema que permite colaborar con cual-
guier oiro gue prevalezeca en definitiva, lc mis-
mo st es un clearing al estilo inglés o ameri-
cano gue un espacio econdmico endoeuropeo
segun la inspiracién alemana. Nuesira anto-
nomia no ncs vedaria el mas amplio comer-
cio con cualquier agrupacion internacionai o
regional. La supresion completa de resiriceio-
nes e intervenciones da amplia satisfaccidn a
las aspiraciones inmediatas de los planes an-
glosajones. La independencia monetaria mc
daria amplia libertad para procurar una esia-
bilizaeién de precios interiores segiin el plan
aleman de regularizacién de la economia y
ocupacion {olal. :

Y aun lo mas satisfactorio para todos seria
que, mediante ese régimen, podriamos llegar
a la atenuacién y aun supresion de las barre-
ras comerciales una wvez quedara vencido e}
prejuicio irracional de que la baja de la pe-
sela con respecto del oro—gque nos ha domi-
nado durante el tiempo del impegio del pairén
oro en el mundc—es alge abeminable,

Para la buena marcha de los asuntos mone-
tarics es mencster adquirir la conciencia de
que lo quce importa es la estabilidad de los pre-
cios inieriores, no la invariabilidad del eam-
bio, en la cual pesa, ademas de la estabilidad
de nuestros precios, la de los extieriores, sobre
la que no fencios ninguna incumbencia.

Nuesiro pais pudo, en bien de su prosperi-
dad, prescindir de c¢levar sus barreras adua-
q€ras, porque en el cambio variable tenia Ia
mejor defensa y la linica eficaz contra los pe-
ligros de una competencia exterior perjudicial.
Iejos de eso,Espafia es uno de los paises de
aranceles mas elevados y que ha copiado to-
das las medidas de defensa comercial ideadas
en ¢l extranjero, sin pensar gue alli tenian una
justificacidn de que aqui carecian. Para la in-
troduccién de los contingentes, Francia podia
alegar la razdn de que el sistema de cambio
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fijo con el oro la dejaba indefensa contra los
embates de las coyunturas exleriores adver-

sas, sin -1mas recurso que csas medidas defen--

sivas extremas que en definitiva son ineficaces,
pero que .obedecen a una reaccion instintiva
contra un dano positivo.

En nosoircs, aparle de la psicosis del cam-
hio, no habia mas que la razén psicologica de
que una nredida que se presenta bajo el color
de una defensa nacional siempre ticne un gran
poder de seduceion. Cuando a ello se mezcelan
ademas cierlos intereses capitalistas bien ave-
nidos con la idea, no se suele mirar mucho la
atilidad téeniea de la medida desde el punto
de visla del inlerés general, dado el caracter
palridtico que se le da desde el primer momen-
to. Bl mismo origen fuvo la adminislracion de
divisas que en Alemania surgio del deseo de
manlener la paridad de la moneda cuando ya
ia subsislencia del palréon oro se habia hieche

perculir en agudizacién de la crisis inlerna, lo

practicamente imposible y se creia que el tni-
co medio de huir de la temida inflacién era,
sin embargo, mantener en apariencia la pari-
dad oro de la moneda.

Tales temores en Espana eran infundados.
Ni habia habido inflacion, ni padeciamos de la
baja exterior de precios. La peseta no se ha
depreciado realmente mas que cuando habia
causas interiores que disminuyesen su poder
adquisitivo. La estabilidad que ha mosirado
nuesiro nivel de precios en circunstancias di-
ficiles para el mundo, especialmente de 1922
a 1936, indica cuan poco han influido sobre ella
las variaciones del cambio. El alza o la baja
del cambio han sido debidos principalmenle a
las fluctuaciones que han tenido los precios oro.
Cuando ha sobrevenido una baja exiraordina-
ria de precios, como en 1929-33, causa de la
enorme crisis de ese periodo, en Espafa se
ha reflejado en alza del cambio en vez de re-

que hubiera sido mucho peor.

En un cambio libre se tiene la mejor protec-
cion contra los peligros econdmicos exleriores
v la defensa mas eficaz de nuestra, produccién
y c¢omercio. La defensa arancelaria es falaz e
ilusoria y, en lo que a la moneda se refiere,
contraria a los fines propueslos.

La baja del arancel determinard en el pri-
mer momento una intensificaciéon de las im-
portaciones, que prontc se acusara en el desni-
vel del balance de pagos. El cambio subira lo
suficiente para reprimir esa importacion exce-
siva, compensando la baja del arancel. Al mis-
mo fiempo, la exportacion se vera favorecida
por la baja de la peseta. Algunas produccicnes
de menor eficacia relativa para el trabajo na-
cional se veran algo reprimidas, aunque me-
nos de lo que se pudiera suponer, pero como
ello se encontrara compensado con ereces por
el desarrollo de las industrias de exportacion,
que son las de mayor rendimiento relativo, esa
sustitucion tendra por resultado una reduccion
de costes relativos, con aumento de beneficios
v rentas de los factores productivos, lo que se
traducira -en definitiva por una baja de pre-
cios y mejora del tipo de vida, de lo que de-
pende fundamentalmente el valor de la mo-
neda. Una peseta vale mas cuanto mayor suma
de productos reales se puedan obtener con ella,
y esto es una cuestion de rendimiento produc-
tivo. Las barreras comerciales, aumentando el
coste de la vida y de la produccidn, disminu-
yven la capacidad adquisitiva de la unidad mo-
netaria nacional, y, en consecuencia, al pa-
rangenarse en el cambio con monedas de ma-
vor capacidad adquisitiva su valor se depri-
me. El efecto aparentemente favorable que la
pretendida medida defensiva tuvo se ha fra-
ducido al final en un perjuicio positive. Todas
las medidas de recargos arancelariocs, contin-
gentaciones, ele., que Francia utilizo durante
la prolongada crisis del franco no impidieron
que ¢éste tuviera que depreciarse repetidas ve-
ces. Antes, al contrario, hicieron esa deprecia-
ci6én mas irremediable v, en ultimo resultado,
mayor de cuanto hubiera tenido que ser sin
ellas. '




